
Ñëîâàðü òåðìèíîâ

Ôîíä òåõíè÷åñêîãî ñîäåéñòâèÿ (ôîíä ïîìîùè) - èíâåñòèöèîííûé ôîíä,

ñîçäàííûé ñ ó÷àñòèåì îäíîãî èëè íåñêîëüêèõ èíîñòðàííûõ ïðàâèòåëüñòâ, èìåþùèé

öåëüþ ñòèìóëèðîâàíèå èíâåñòèöèé â ðåãèîí, îáû÷íî â ïðîåêòû, êîòîðûå ñëîæíî

ôèíàíñèðîâàòü èç äðóãèõ èñòî÷íèêîâ.

Àìåðèêàíñêèå äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè (ÀÄÐ) - öåííûå áóìàãè, âûïóùåííûå â

ÑØÀ, ñ öåëüþ ñîçäàíèÿ âîçìîæíîñòè îáðàùåíèÿ àêöèé èíîñòðàííûõ êîìïàíèé â

ÑØÀ

Îöåíêà àêòèâîâ - îöåíêà äåéñòâèòåëüíîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ìàòåðèàëüíûõ

àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ

Îöåíêà àêòèâîâ : ìåòîä ñòîèìîñòè - îöåíêà àêòèâîâ, îñíîâàííàÿ íà ñòîèìîñòè

ïðèîáðåòåíèÿ àíàëîãè÷íûõ àêòèâîâ

Îöåíêà àêòèâîâ : ìåòîä ñîïîñòàâëåíèÿ öåíû ïðîäàæè - îöåíêà àêòèâîâ,

îñíîâàííàÿ íà ñâîáîäíûõ ðûíî÷íûõ öåíàõ íà àêòèâû ðàâíîãî íàçíà÷åíèÿ è

êà÷åñòâà

Îöåíêà àêòèâîâ : ìåòîä ïîñòóïëåíèé - - îöåíêà àêòèâîâ, îñíîâàííàÿ íà òåêóùåé

îöåíêå áóäóùèõ ïîñòóïëåíèé îò àêòèâîâ

Îáëèãàöèÿ - äîëãîñðî÷íàÿ çàäîëæåííîñòü ôèðìû. Â ïîâñåäíåâíîì óïîòðåáëåíèè

òåðìèí îáëèãàöèÿ ÷àñòî èñïîëüçóåòñÿ êàê äëÿ îáåñïå÷åííîé, òàê è äëÿ

íåîáåñïå÷åííîé çàäîëæåííîñòè.

Áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü - ñòîèìîñòü àêòèâîâ ïî ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ.

Îöåíêà áèçíåñà - îöåíêà äåéñòâèòåëüíîé ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ðàáîòàþùåãî

ïðåäïðèÿòèÿ.

Îöåíêà ïî ïîêàçàòåëÿì ôîíäîâîãî ðûíêà - îöåíêà áèçíåñà, îòðàæàþùàÿ

ñòîèìîñòü àêöèé ïî ñðàâíåíèþ ñ öåíàìè íà àêöèè, îáðàùàþùèåñÿ íà ôîíäîâîì

ðûíêå.

Ïåðèîä îêóïàåìîñòè - ðàñ÷åò êîëè÷åñòâà ëåò, íåîáõîäèìûõ äëÿ âîçâðàòà

ïåðâîíà÷àëüíûõ âëîæåíèé â ïðîåêò. Ìåòîä îêóïàåìîñòè ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ îöåíêè

ïðåäëîæåíèé, ïðåäïîëàãàþùèõ êàïèòàëüíûå çàòðàòû.

Óñòàâíûé êàïèòàë - ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà ïîñëå

ïðèâàòèçàöèè, ïëþñ êîððåêòèðîâêè íà îñíîâå ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ôîíäîâ.

Êîììåð÷åñêèå áóìàãè - êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà êîìïàíèé, íå èìåþùèå

îáåñïå÷åíèÿ.

Îöåíêà êîìïàíèè - îïðåäåëåíèå ðàçóìíîãî äèàïàçîíà ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè äëÿ

àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà êîìïàíèè, èñïîëüçóåìîå ðóêîâîäñòâîì äëÿ îïðåäåëåíèÿ

ïðîöåíòà â àêöèîíåðíîì êàïèòàëå, êîòîðûé ìîæíî ïðåäëîæèòü â îáìåí íà



îïðåäåëåííûé ðàçìåð èíâåñòèöèé. Ìîæåò ïðîâîäèòüñÿ êîìïàíèåé èëè åå

ôèíàíñîâûì êîíñóëüòàíòîì.

Êîíâåðòèðóåìàÿ îáëèãàöèÿ - îáëèãàöèÿ, êîòîðàÿ ìîæåò áûòü êîíâåðòèðîâàíà â

äðóãèå öåííûå áóìàãè, êàê ïðàâèëî îáûêíîâåííûå àêöèè, ïî âûáîðó äåðæàòåëÿ çà

îïðåäåëåííóþ öåíó íà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè.

Êîðïîðàòèâíîå ôèíèñèðîâàíèå -  äåÿòåëüíîñòü ïî îïðåäåëåíèþ òîãî, â êàêèå

äîëãîñðî÷íûå ïðîåêòû êîìïàíèè ñëåäóåò èíâåñòèðîâàòü ñðåäñòâà, ïðèâëå÷åíèþ

ñðåäñòâ äëÿ êàïèòàëîâëîæåíèé è óïðàâëåíèþ îáîðîòíûì êàïèòàëîì.

Ñòîèìîñòü êàïèòàëà - ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðèåìëåìàÿ íîðìà ïðèáûëè íà àêöèè è

äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà êîìïàíèè íà ôîíäîâîì ðûíêå. Ñ òî÷êè çðåíèÿ êîìïàíèè

îíà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé èçäåðæêè.

Äèñêîíòèðîâàííûé ïîòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ - îöåíêà âûãîäû äëÿ èíâåñòîðà ïîñëå

îïëàòû âñåõ ðàñõîäîâ, ñâÿçàííûõ ñ âåäåíèåì áèçíåñà. Áóäóùèå äåíåæíûå ïîòîêè

ïðèâîäÿòñÿ ê ýêâèâàëåíòó èõ òåêóùåé ñòîèìîñòè ñ èñïîëüçîâàíèåì ñòàâêè

äèñêîíòèðîâàíèÿ, ñîîòâåòñòâóþùåé ïðèåìëåìîé äëÿ èíâåñòîðà íîðìå ïðèáûëè.

Ôàêòîðèíã - ïðîäàæà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè êîìïàíèè ôèíàíñîâîìó

èíñòèòóòó, èçâåñòíîìó êàê ôàêòîð-êîìïàíèÿ.

Òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü - ðàçóìíàÿ îöåíêà öåíû, ïî êîòîðîé èìóùåñòâî

ìîæåò áûòü ïðîäàíî èëè êóïëåíî ïðè îáîþäíîì ñîãëàñèè ñòîðîí.

Ôåäåðàëüíàÿ êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è ôîíäîâîìó ðûíêó -

ïðàâèòåëüñòâåííàÿ îðãàíèçàöèÿ, ðåãóëèðóþùàÿ äåÿòåëüíîñòü ðîññèéñêîãî ôîíäîâîãî

ðûíêà.

Ôèíàíñîâûé îáçîð (äüþ äèëèäæåíñ) - àíàëèç ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ

ïðåäïðèÿòèÿ äëÿ îïðåäåëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ  èíâåñòèðîâàíèÿ è/èëè äðóãèõ

ôîðì ñîòðóäíè÷åñòâà ñ äàííûì ïðåäïðèÿòèåì ñ òî÷êè çðåíèÿ èíâåñòîðà, âêëþ÷àÿ

âûÿâëåíèå âîçìîæíûõ áóäóùèõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Îáùåïðèíÿòûå ïðèíöèïû áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà (GAAP) - íàáîð êîíöåïöèé,

ñòàíäàðòîâ è ïðîöåäóð áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, íà îñíîâå êîòîðûõ ãîòîâèòñÿ

ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü â ÑØÀ.

Ãëîáàëüíûå äåïîçèòàðíûå ðàñïèñêè (ÃÄÐ) - öåííûå áóìàãè, âûïóñêàåìûå â

íåñêîëüêèõ ñòðàíàõ, ñ öåëüþ ñîçäàíèÿ âîçìîæíîñòè îáðàùåíèÿ àêöèé èíîñòðàííûõ

êîìïàíèé â ýòèõ ñòðàíàõ.

Ãóäâèëë (öåíà ôèðìû) - ñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ïîëó÷èòü äîõîä âûøå ñðåäíåãî

ïðè èñïîëüçîâàíèè îïðåäåëåííîé ñóììû àêòèâîâ, áëàãîäàðÿ ïðåñòèæó, äåëîâîé

ðåïóòàöèè è êîíòàêòàì ôèðìû. Íåìàòåðèàëüíûé àêòèâ, ó÷èòûâàþùèéñÿ òîëüêî ïðè

ñëèÿíèè, ðåîðãàíèçàöèè èëè ñìåíå ïàðòíåðîâ â ïàðòíåðñêîé ôèðìå.



Âíóòðåííÿÿ íîðìà ïðèáûëè - ñòàâêà äèñêîíòèðîâàíèÿ, ïðè êîòîðîé ÷èñòàÿ

òåêóùàÿ ñòîèìîñòü èíâåñòèöèé ðàâíà íóëþ. Âíóòðåííÿÿ íîðìà ïðèáûëè ÿâëÿåòñÿ

ìåòîäîì îöåíêè ïðîåêòîâ, òðåáóþùèõ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Ìåæäóíàðîäíûå áóõãàëòåðñêèå ñòàíäàðòû (IAS) - íàáîð êîíöåïöèé, ñòàíäàðòîâ è

ïðîöåäóð áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà, íà îñíîâå êîòîðûõ ãîòîâèòñÿ ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü

â Åâðîïå è äðóãèõ ñòðàíàõ.

Àðåíäà - äîãîâîðíîå ñîãëàøåíèå î ïðåäîñòàâëåíèè â ïîëüçîâàíèå îïðåäåëåííûõ

îñíîâíûõ ôîíäîâ íà îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè â îáìåí íà îïëàòó, îáû÷íî â

ôîðìå àðåíäíîé ïëàòû. Òåêóùàÿ àðåíäà îáû÷íî ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êðàòêîñðî÷íûé

àííóëèðóåìûé äîãîâîð, â òî âðåìÿ êàê ôèíàíñèðóåìàÿ àðåíäà ÿâëÿåòñÿ

äîëãîñðî÷íûì íåàííóëèðóåìûì äîãîâîðîì.

Þðèäè÷åñêèé îáçîð (äüþ äèëèäæåíñ) - àíàëèç ïðèâàòèçàöèè êîìïàíèè, òåêóùåé

ñòðóêòóðû, êîíòðàêòîâ ñ ïîñòàâùèêàìè è ïîòðåáèòåëÿìè, è ò.ä. ñ þðèäè÷åñêîé

òî÷êè çðåíèÿ, äëÿ âûÿâëåíèÿ âîçìîæíûõ þðèäè÷åñêèõ èñêîâ ê ïðåäïðèÿòèþ â

áóäóùåì.

Ñòîèìîñòü ëèêâèäàöèè - ñòîèìîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, îñíîâàííàÿ íà ïðåäïîëîæåíèè î

ïðåêðàùåíèè äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è ïðîäàæè åãî àêòèâîâ "ïî ÷àñòÿì".

Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà - òåêóùàÿ ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü âñåõ

àêöèé, ò.å. öåíà, ïî êîòîðîé àêöèè ìîãóò ïåðåéòè èç ðóê â ðóêè, ïðè óñëîâèè

ïðîäàæè íà îòêðûòîì ðûíêå è ïðè âçàèìíîì ñîãëàñèè ñòîðîí, è îòðàæàþùàÿ

ðûíî÷íóþ îöåíêó áóäóùåé ïîòåíöèàëüíîé äîõîäíîñòè. Ïðîöåññ îöåíêè ÿâëÿåòñÿ

ïîïûòêîé îïðåäåëåíèÿ ýòîé âåëè÷èíû.

Âçàèìîçà÷åò - äåíåæíûå îáÿçàòåëüñòâà ìåæäó ïðåäïðèÿòèÿìè, ïîãàøàåìûå

ïîñòàâêîé òîâàðîâ èëè óñëóã ïðè ó÷àñòèè äâóõ èëè áîëåå ñòîðîí.

×èñòàÿ òåêóùàÿ ñòîèìîñòü (×ÒÑ) - òåêóùàÿ ñòîèìîñòü áóäóùèõ äåíåæíûõ

ïîñòóïëåíèé, äèñêîíòèðîâàííàÿ ïî ñîîòâåòñòâóþùåé ðûíî÷íîé ïðîöåíòíîé ñòàâêå,

ìèíóñ òåêóùàÿ îöåíêà ñòîèìîñòè èíâåñòèöèé. ×ÒÑ ÿâëÿåòñÿ ìåòîäîì îöåíêè

ïðîåêòîâ, òðåáóþùèõ êàïèòàëîâëîæåíèé.

Íîìèíàëüíûé êàïèòàë - óñòàâíûé êàïèòàë.

Íàëè÷èå îòêðûòîãî ñ÷åòà (îâåðäðàôò) - íàëè÷èå ó ïðåäïðèÿòèÿ âîçìîæíîñòè

ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ ñâåðõ îñòàòêà íà ñ÷åòå.

Ïîðòôåëüíûé èíâåñòîð - èíâåñòîð, çàèíòåðåñîâàííûé ïðåèìóùåñòâåííî â

ôèíàíñîâîé ïðèáûëè îò èíâåñòèöèé. Âêëþ÷àåò â ñåáÿ èíâåñòèöèîííûå ôîíäû,

ïåíñèîííûå ôîíäû, ñòðàõîâûå êîìïàíèè, è ò.ä.

Ïðåèìóùåñòâåííûå ïðàâà - ïðàâà ñóùåñòâóþùèõ àêöèîíåðîâ íà ïîêóïêó àêöèé

 íîâîãî âûïóñêà ïðîïîðöèîíàëüíî ê èìåþùåìóñÿ ïðîöåíòó â àêöèîíåðíîì

êàïèòàëå.

×àñòíîå ðàçìåùåíèå - ïðîäàæà öåííûõ áóìàã íåïîñðåäñòâåííî îãðàíè÷åííîìó

êîëè÷åñòâó èíâåñòîðîâ.



Ïðîôåññèîíàëüíàÿ àññîöèàöèÿ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà (ÏÀÓÔÎÐ) -

íåãîñóäàðñòâåííàÿ îðãàíèçàöèÿ, îáúåäèíÿþùàÿ ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà,

óñòàíàâëèâàþùàÿ ñòàíäàðòû è âëèÿþùàÿ íà çàêîíîäàòåëüíûå ðåôîðìû â îòíîøåíèè

ôîíäîâûõ ðûíêîâ â Ðîññèè. Òàêæå èìååò ìåæðåãèîíàëüíóþ ñèñòåìó ýëåêòðîííûõ

òîðãîâ, àíàëîãè÷íóþ ñèñòåìå NASDAQ â ÑØÀ.

Ïðîñïåêò - þðèäè÷åñêèé äîêóìåíò, êîòîðûé äîëæåí áûòü ïðåäîñòàâëåí èíâåñòîðó,

ðàññìàòðèâàþùåìó âîçìîæíîñòü ïîêóïêè çàðåãèñòðèðîâàííûõ öåííûõ áóìàã âî

âðåìÿ ïðåäëîæåíèÿ. Â íåì ñîäåðæèòñÿ èíôîðìàöèÿ î êîìïàíèè è êîíêðåòíîì

ïðåäëîæåíèè. Îôèöèàëüíûå ðîññèéñêèå òðåáîâàíèÿ ê ïðîñïåêòó â íàñòîÿùèé

ìîìåíò íå ïðåäîñòàâëÿþò  èíôîðìàöèè, äîñòàòî÷íîé äëÿ ïðèíÿòèÿ èíâñòèöèîííîãî

ðåøåíèÿ ïîòåíöèàëüíûì èíâåñòîðîì; ïîýòîìó íåêîòîðûå ðîññèéñêèå ïðåäïðèÿòèÿ

ãîòîâÿò òàêæå "ìåìîðàíäóì î ïðîäàæå" àíàëîãè÷íûé çàïàäíîìó ïðîñïåêòó äëÿ

ïðåäîñòàâëåíèÿ ýòîé èíôîðìàöèè.

Óïîëíîìî÷åííûå áàíêè - áàíêè, ïðèíèìàþùèå çàÿâêè è ïëàòåæè îò èíâåñòîðîâ â

õîäå íîâîé ýìèññèè öåííûõ áóìàã.

Ýìèññèÿ ïðàâ - âûïóñê ïðàâ íà ïîêóïêó íîâûõ àêöèé. Ïðèìåíèì â ñòðàíàõ, ãäå

ñóùåñòâóþò ïðåèìóùåñòâåííûå ïðàâà ( êàê, íàïðèìåð, â Ðîññèè â ñîîòâåòñòâèè ñ

Çàêîíîì îá àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ îò 1 ßíâàðÿ 1996 ã.).

Êîìèññèÿ ïî öåííûì áóìàãàì è áèðæàì (SEC) - îðãàíèçàöèÿ, ðåãóëèðóþùàÿ

äåÿòåëüíîñòü ôîíäîâûõ ðûíêîâ â ÑØÀ.

Ìåìîðàíäóì î ïðîäàæå - äîêóìåíò, àíàëîãè÷íûé çàïàäíîìó ïðîñïåêòó, êîòîðûé

ñîäåðæèò èíôîðìàöèþ, (íå âêëþ÷åííóþ â ðîññèéñêèé îôèöèàëüíûé ïðîñïåêò),

íåîáõîäèìóþ äëÿ ïðîäàæè àêöèé â õîäå ïóáëè÷íîé ýìèññèè.

Àêöèîíåðíûé êàïèòàë - óñòàâíûé êàïèòàë ïëþñ ëþáîé êàïèòàë, ïîëó÷åííûé îò

íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ïðîøëûõ ïåðèîäîâ, ïðîäàæè àêöèé âûøå íîìèíàëüíîé

ñòîèìîñòè, è ò.ä.

Ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèé - íà ðàçâèòûõ ðûíêàõ òåêóùèå êîòèðîâêè àêöèé,

óìíîæåííûå íà ÷èñëî àêöèé, äàþò ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà. Â

Ðîññèè, îäíàêî, àêöèè î÷åíü íåìíîãèõ êîìïàíèõ àêòèâíî è îòêðûòî êîòèðóþòñÿ íà

ðûíêå, âñëåäñòâèå ÷åãî ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ òðóäíî ñóäèòü îá èõ èñòèííîé

ñòîèìîñòè.

Ñòðàòåãè÷åñêèé èíâåñòîð - èíâåñòîð, ñòðåìÿùèéñÿ ïîëó÷èòü è ïðåäëàãàþùèé

êîìïàíèè, äîïîëíèòåëüíûå âûãîäû, ïîìèìî ÷èñòî ôèíàíñîâûõ. Îáû÷íî, ýòî

êîìïàíèè, ðàáîòàþùèå â àíàëîãè÷íîé, ñìåæíîé èëè òîé æå îòðàñëè.

Ñðî÷íàÿ ñòîèìîñòü - òåêóùàÿ ñòîèìîñòü íåïðåðûâíûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïîñëå

äîñòèæåíèÿ ïðîåêòîì ñòàáèëüíîãî óðîâíÿ (ñòàáèëüíûé ðîñò è óñòîé÷èâàÿ ïðèáûëü).

×àñòü ÷èñòîé òåêóùåé ñòîèìîñòè ïðîåêòà.

Òîëëèíã - ðàáîòà íà "äàâàëü÷åñêîì ñûðüå", ñïîñîá ïîëó÷åíèÿ ñûðüÿ

ïåðåðàáîò÷èêîì áåç êàêèõ-ëèáî çàòðàò ñ åãî ñòîðîíû, ñ ïîñëåäóþùèì âîçâðàòîì



êîíå÷íîãî ïðîäóêòà ïîñòàâùèêó. Ïîñòàâùèê êîìïåíñèðóåò ïåðåðàáîò÷èêó çàòðàòû

íà ïåðåðàáîòêó.

Êîììåð÷åñêèé êðåäèò - êðåäèò, ïîëó÷àåìûé îò ïîñòàâùèêîâ â õîäå îáû÷íûõ

äåëîâûõ îòíîøåíèé.

Îöåíêà íà îñíîâå êîììåð÷åñêèõ ñäåëîê - îöåíêà áèçíåñà, êîòîðàÿ îñíîâûâàåòñÿ

íà öåíå, çàïëà÷åííîé çà àíàëîãè÷íûå êîìïàíèè, â ñëó÷àå ïðîäàæè äðóãîé êîìïàíèè

èëè èíâåñòîðó.

Àíäåððàéòåð - èíâåñòèöèîííàÿ ôèðìà, êîòîðàÿ ïîêóïàåò âûïóñêàåìûå öåííûå

áóìàãè ó ýìèòåíòà è ïåðåïðîäàåò èõ èíâåñòîðàì.

Âåí÷óðíûé êàïèòàë - èíâåñòèöèîííûå ôîíäû, ñïåöèàëèçèðóþùèåñÿ íà

èíâåñòèöèÿõ ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ ðèñêà, òðåáóÿ ñîîòâåòñòâåííî âûñîêîé ïðèáûëè.

Êàê ïðàâèëî, ôèíàíñèðóþò íîâûå ïðîèçâîäñòâà.


